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DDDiiivvveeerrrsssiiifffiiieeeddd:::   !aaaccctttiiicccaaalll   PPPooorrrtttfffooollliiiooosss

!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
AAggggrreessssiivvee
GGrroowwtthh GGrroowwtthh

GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

!ddvviissoorrss 	  IInnnneerr 	  CCiirrccllee 	  EEddggeewwoooodd 	  GGrroowwtthh EEGGFFIIXX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 1144..00 1122..00 55..00 55..00 33..00

!lllliiaannzz 	  NNFFJJ 	  DDiivviiddeenndd 	  VVaalluuee !DDJJPPXX LLaarrggee 	  VVaalluuee 1111..00 1122..00 66..00 55..00 22..00

NNuuvveeeenn 	  NNWWQQ 	  LLaarrggee 	  CCaapp 	  VVaalluuee NNQQCCRRXX LLaarrggee 	  VVaalluuee 1111..00 1122..00 88..00 33..00 33..00

DDaavviiss 	  OOppppoorrttuunniittyy DDGGOOYYXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 88..00 66..00 44..00 44..00 00..00

TToouucchhssttoonnee 	  MMiidd 	  CCaapp 	  GGrroowwtthh TTEEGGYYXX MMiidd 	  GGrroowwtthh 55..00 44..00 00..00 00..00 00..00

WWeeiittzz 	  HHiicckkoorryy WWEEHHIIXX MMiidd 	  BBlleenndd 77..00 55..00 44..00 33..00 33..00

!llggeerr 	  SSmmiidd 	  CCaapp 	  GGrroowwtthh 	  IInnssttiittuuttiioonnaall !SSIIMMXX SSmmaallll 	  GGrroowwtthh 44..00 55..00 33..00 22..00 00..00

KKeeeelleeyy 	  SSmmaallll--MMiidd 	  CCaapp 	  VVaalluuee KKSSMMIIXX SSmmaallll 	  VVaalluuee 66..00 66..00 44..00 33..00 22..00

FFiirrsstt 	  EEaaggllee 	  OOvveerrsseeaass 	  II SSGGOOIIXX LLaarrggee 	  FFoorreeiiggnn 88..00 66..00 55..00 44..00 33..00

NNaattiixxiiss 	  LLoooommiiss 	  SSaayylleess 	  IInnvveessttmmeenntt 	  GGrraaddee 	  BBoonndd LLSSIIIIXX IInntteerrmmeeddiiaattee--//LLoonngg--TTeerrmm 	  BBoonndd 00..00 00..00 77..00 1122..00 1188..00

PPiioonneeeerr 	  GGlloobbaall 	  HHiigghh 	  YYiieelldd GGHHYYYYXX HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 88..00 1155..00 1133..00 1188..00

TTeemmpplleettoonn 	  GGlloobbaall 	  BBoonndd TTGGBB!XX FFoorreeiiggnn 	  BBoonndd 00..00 00..00 00..00 55..00 55..00

RRiiddggeewwoorrtthh 	  SSeeiixx 	  FFllooaattiinngg 	  RRaattee 	  HHiigghh 	  IInnccoommee SS!MMBBXX BBaannkk 	  LLooaannss 00..00 33..00 88..00 1111..00 1166..00

EEaattoonn 	  VVaannccee 	  NNaattiioonnaall 	  MMuunniicciippaallss EEIIHHMMXX LLoonngg--TTeerrmm 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd 00..00 00..00 55..00 66..00 99..00

NNuuvveeeenn 	  HHiigghh 	  YYiieelldd 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd NNHHMMRRXX TTaaxx--FFrreeee 	  HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 00..00 55..00 66..00 66..00

CCrreeddiitt 	  SSuuiissssee 	  CCoommmmooddiittyy 	  RReettuurrnn 	  SSttrraatt CCRRSSOOXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 66..00 55..00 66..00 55..00 44..00

IIvvyy 	  GGlloobbaall 	  NNaattuurraall 	  RReessoouurrcceess IIGGNNIIXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 1100..00 66..00 66..00 44..00 00..00

DDeellaawwaarree 	  MMaaccqquuaarriiee 	  GGlloobbaall 	  IInnffrraassttrruuccttuurree DDMMGGIIXX SSeeccttoorr 	  ((IInnffrraassttrruuccttuurree)) 66..00 66..00 55..00 44..00 33..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 44..00 44..00 44..00 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..
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DDDiiivvveeerrrsssiiifffiiieeeddd   PPPllluuusss:::   SSStttrrraaattteeegggiiiccc   PPPooorrrtttfffooollliiiooosss

!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
AAggggrreessssiivvee
GGrroowwtthh GGrroowwtthh

GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

HHaarrttffoorrdd 	  GGrroowwtthh 	  OOppppoorrttuunniittiieess HHGGOOIIXX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 2222..00 1199..00 1144..00 88..00 00..00

BBllaacckkRRoocckk 	  LLaarrggee 	  CCaapp 	  VVaalluuee MM!LLVVXX LLaarrggee 	  VVaalluuee 1133..00 1111..55 88..55 55..00 00..00

MMaaiinnssttaayy 	  IICC!PP 	  EEqquuiittyy IICC!EEXX LLaarrggee 	  VVaalluuee 99..00 77..55 55..55 33..00 00..00

TThhoorrnnbbuurrgg 	  VVaalluuee TTVVIIFFXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 00..00 00..00 00..00 00..00 55..00

RRaaiinniieerr 	  MMiidd 	  CCaapp 	  EEqquuiittyy RR!IIMMXX MMiidd 	  GGrroowwtthh 55..00 44..00 33..00 00..00 00..00

CCRRMM 	  MMiidd 	  CCaapp 	  VVaalluuee CCRRMMMMXX MMiidd 	  VVaalluuee 55..00 44..00 33..00 00..00 00..00

SSccoouutt 	  MMiidd 	  CCaapp UUMMBBMMXX MMiidd 	  BBlleenndd 00..00 00..00 00..00 33..00 00..00

!llggeerr 	  SSmmaallll 	  CCaapp 	  GGrroowwtthh 	  FFuunndd !LLSSRRXX SSmmaallll 	  GGrroowwtthh 55..00 44..00 33..00 00..00 00..00

WWeessttppoorrtt 	  SSeelleecctt 	  CCaapp WWPPSSCCXX SSmmaallll 	  BBlleenndd 00..00 00..00 00..00 33..00 33..00

KKeeeelleeyy 	  SSmmaallll--MMiidd 	  CCaapp 	  VVaalluuee KKSSMMIIXX SSmmaallll 	  VVaalluuee 55..00 44..00 33..00 00..00 00..00

MMoorrggaann 	  SSttaannlleeyy 	  IInnssttiittuuttiioonnaall 	  GGlloobbaall 	  RReeaall 	  EEssttaattee MMRRLL!XX RREEIITTss:: 	  GGlloobbaall//IInntteerrnnaattiioonnaall 33..00 33..00 33..00 33..00 33..00

!rrttiioo 	  IInntteerrnnaattiioonnaall 	  EEqquuiittyy 	  IIII JJEETTIIXX LLaarrggee 	  FFoorreeiiggnn 1100..00 99..00 66..00 44..00 00..00

OOppppeennhheeiimmeerr 	  DDeevveellooppiinngg 	  MMaarrkkeettss OODDVVYYXX EEmmeerrggiinngg 	  MMaarrkkeettss 1100..00 99..00 66..00 44..00 00..00

!rrttiioo 	  GGlloobbaall 	  EEqquuiittyy JJGGEEIIXX GGlloobbaall 	  SSttoocckk 00..00 00..00 00..00 00..00 33..00

NNaattiixxiiss 	  LLoooommiiss 	  SSaayylleess 	  IInnvveessttmmeenntt 	  GGrraaddee 	  BBoonndd LLSSIIIIXX IInntteerrmmeeddiiaattee--//LLoonngg--TTeerrmm 	  BBoonndd 00..00 44..00 99..55 1166..00 2222..55

PPiioonneeeerr 	  GGlloobbaall 	  HHiigghh 	  YYiieelldd GGHHYYYYXX HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 44..00 1100..00 1166..00 2211..00

TTeemmpplleettoonn 	  GGlloobbaall 	  BBoonndd TTGGBB!XX FFoorreeiiggnn 	  BBoonndd 00..00 00..00 33..00 44..00 55..00

DDeellaawwaarree 	  DDiivveerrssiiffiieedd 	  IInnccoommee 	  FFuunndd DDPPDDFFXX SSttrraatteeggiicc 	  IInnccoommee 00..00 44..00 99..55 1166..00 2222..55

IIvvyy 	  GGlloobbaall 	  NNaattuurraall 	  RReessoouurrcceess IIGGNNIIXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 77..00 66..00 55..00 44..00 33..00

PPuuttnnaamm 	  CCaappiittaall 	  SSppeeccttrruumm PPVVSSYYXX UUnnccoonnssttrraaiinneedd 	  EEcclleeccttiicc 33..00 44..00 55..00 66..00 77..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 33..00 33..00 33..00 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..

!PPP!   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   MMMeeemmmbbbeeerrr   FFFIIINNNRRRAAA///SSSIIIPPPCCC PPPaaagggeee   666   ooofff   111555



DDDiiivvveeerrrsssiiifffiiieeeddd   PPPllluuusss:::   !aaaccctttiiicccaaalll   PPPooorrrtttfffooollliiiooosss

!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
AAggggrreessssiivvee
GGrroowwtthh GGrroowwtthh

GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

CCoolluummbbiiaa 	  MMaarrssiiccoo 	  GGrroowwtthh 	  ZZ NNGGIIPPXX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 88..00 77..00 33..00 33..00 22..00

HHaarrttffoorrdd 	  GGrroowwtthh 	  OOppppoorrttuunniittiieess HHGGOOIIXX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 88..00 99..00 88..00 33..00 44..00

DDaavviiss 	  OOppppoorrttuunniittyy DDGGOOYYXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 1144..55 1100..00 55..00 44..00 33..00

TThhoorrnnbbuurrgg 	  VVaalluuee TTVVIIFFXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 99..55 1111..00 55..00 55..00 22..00

RRaaiinniieerr 	  MMiidd 	  CCaapp 	  EEqquuiittyy RR!IIMMXX MMiidd 	  GGrroowwtthh 55..00 44..00 55..00 22..00 22..00

CCRRMM 	  MMiidd 	  CCaapp 	  VVaalluuee CCRRMMMMXX MMiidd 	  VVaalluuee 88..00 66..00 66..00 33..00 00..00

!llggeerr 	  SSmmaallll 	  CCaapp 	  GGrroowwtthh 	  FFuunndd !LLSSRRXX SSmmaallll 	  GGrroowwtthh 33..00 44..00 33..00 33..00 22..00

PPaarrnnaassssuuss 	  SSmmaallll 	  CCaapp PPAARRSSXX SSmmaallll 	  BBlleenndd 77..00 66..00 00..00 00..00 00..00

HHaarrbboorr 	  SSmmaallll 	  CCaapp 	  VVaalluuee HH!SSCCXX SSmmaallll 	  VVaalluuee 33..00 44..00 22..00 33..00 22..00

FFiirrsstt 	  EEaaggllee 	  OOvveerrsseeaass 	  II SSGGOOIIXX LLaarrggee 	  FFoorreeiiggnn 00..00 00..00 00..00 44..00 33..00

NNoommuurraa 	  PPaarrttnneerrss 	  TThhee 	  JJaappaann 	  II NNPPJJIIXX JJaappaann 88..00 66..00 55..00 00..00 00..00

NNaattiixxiiss 	  LLoooommiiss 	  SSaayylleess 	  IInnvveessttmmeenntt 	  GGrraaddee 	  BBoonndd LLSSIIIIXX IInntteerrmmeeddiiaattee--//LLoonngg--TTeerrmm 	  BBoonndd 00..00 00..00 55..00 1122..00 1188..00

PPiioonneeeerr 	  GGlloobbaall 	  HHiigghh 	  YYiieelldd GGHHYYYYXX HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 88..00 1133..00 1133..00 1177..00

TTeemmpplleettoonn 	  GGlloobbaall 	  BBoonndd TTGGBB!XX FFoorreeiiggnn 	  BBoonndd 00..00 00..00 00..00 55..00 55..00

RRiiddggeewwoorrtthh 	  SSeeiixx 	  FFllooaattiinngg 	  RRaattee 	  HHiigghh 	  IInnccoommee SS!MMBBXX BBaannkk 	  LLooaannss 00..00 22..00 99..00 1100..00 1144..00

EEaattoonn 	  VVaannccee 	  NNaattiioonnaall 	  MMuunniicciippaallss EEIIHHMMXX LLoonngg--TTeerrmm 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd 00..00 00..00 55..00 66..00 88..00

NNuuvveeeenn 	  HHiigghh 	  YYiieelldd 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd NNHHMMRRXX TTaaxx--FFrreeee 	  HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 00..00 55..00 66..00 66..00

CCrreeddiitt 	  SSuuiissssee 	  CCoommmmooddiittyy 	  RReettuurrnn 	  SSttrraatt CCRRSSOOXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 66..00 55..00 66..00 55..00 44..00

IIvvyy 	  GGlloobbaall 	  NNaattuurraall 	  RReessoouurrcceess IIGGNNIIXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 1100..00 77..00 66..00 44..00 00..00

CCoolluummbbiiaa 	  RReeccoovveerryy 	  aanndd 	  IInnffrraa 	  ZZ CCRRIIZZXX SSeeccttoorr 	  ((IInnffrraassttrruuccttuurree)) 66..00 66..00 55..00 44..00 33..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 44..00 55..00 44..00 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..
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!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

HHaarrttffoorrdd 	  CCaappiittaall 	  !pppprreecciiaattiioonn IITTHHIIXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 1100..00 33..00 00..00

BBaarroonn 	  GGrroowwtthh BBGGRRIIXX SSmmaallll 	  GGrroowwtthh 22..00 22..00 00..00

!ddvviissoorrss 	  IInnnneerr 	  CCiirrccllee 	  GGRRTT 	  VVaalluuee GGRRTTVVXX SSmmaallll 	  BBlleenndd 44..00 33..00 22..00

FFiirrsstt 	  EEaaggllee 	  OOvveerrsseeaass 	  II SSGGOOIIXX LLaarrggee 	  FFoorreeiiggnn 44..00 33..00 22..00

PPIIMMCCOO 	  TToottaall 	  RReettuurrnn PPTTTTPPXX IInntteerrmmeeddiiaattee--TTeerrmm 	  BBoonndd 33..00 88..00 99..55

WWeesstteerrnn 	  !sssseett 	  CCoorree 	  PPlluuss WW!CCPPXX IInntteerrmmeeddiiaattee--//LLoonngg--TTeerrmm 	  BBoonndd 77..00 1133..00 1199..55

HHoottcchhkkiiss 	  aanndd 	  WWiilleeyy 	  HHiigghh 	  YYiieelldd 	  ! HHWWHH!XX HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 44..00 33..00 44..00

TTeemmpplleettoonn 	  GGlloobbaall 	  BBoonndd TTGGBB!XX FFoorreeiiggnn 	  BBoonndd 55..00 55..00 55..00

EEaattoonn 	  VVaannccee 	  FFllooaattiinngg 	  RRaattee EEIIBBLLXX BBaannkk 	  LLooaannss 88..00 1100..00 1100..00

OOppppeennhheeiimmeerr 	  SSeenniioorr 	  FFllooaattiinngg 	  RRaattee OOOOSSYYXX BBaannkk 	  LLooaannss 44..00 44..00 66..00

JJPP 	  MMoorrggaann 	  SSttrraatteeggiicc 	  IInnccoommee 	  OOppppoorrttuunniittiieess JJSSOOSSXX SSttrraatteeggiicc 	  IInnccoommee 44..00 88..00 66..00

EEaattoonn 	  VVaannccee 	  NNaattiioonnaall 	  MMuunniicciippaallss EEIIHHMMXX LLoonngg--TTeerrmm 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd 88..00 99..00 1122..00

!QQRR 	  DDiivveerrssiiffiieedd 	  !rrbbiittrraaggee !DD!IIXX !bbssoolluuttee 	  RReettuurrnn 1122..00 1111..00 1111..00

CCrreeddiitt 	  SSuuiissssee 	  CCoommmmooddiittyy 	  RReettuurrnn 	  SSttrraatt CCRRSSOOXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 44..00 44..00 33..00

RRSS 	  IInnvveessttmmeennttss 	  GGlloobbaall 	  NNaattuurraall 	  RReessoouurrcceess RRSSNNRRXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 44..00 33..00 33..00

FFoorrwwaarrdd 	  GGlloobbaall 	  IInnffrraassttrruuccttuurree KKGGIIYYXX SSeeccttoorr 	  ((IInnffrraassttrruuccttuurree)) 44..00 33..00 22..00

CCoolluummbbiiaa 	  MMaarrssiiccoo 	  FFlleexx 	  CCaapp CCCCMMZZXX UUnnccoonnssttrraaiinneedd 	  EEcclleeccttiicc 88..00 33..00 00..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 55..00 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..
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!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

HHaarrttffoorrdd 	  CCaappiittaall 	  !pppprreecciiaattiioonn IITTHHIIXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 66..00 00..00 00..00

!rrttiissaann 	  MMiidd 	  CCaapp 	  VVaalluuee 	  FFuunndd !RRTTQQXX MMiidd 	  VVaalluuee 66..00 44..00 44..00

BBaarroonn 	  GGrroowwtthh BBGGRRIIXX SSmmaallll 	  GGrroowwtthh 22..00 00..00 00..00

!ddvviissoorrss 	  IInnnneerr 	  CCiirrccllee 	  GGRRTT 	  VVaalluuee GGRRTTVVXX SSmmaallll 	  BBlleenndd 33..00 33..00 22..00

FFiirrsstt 	  EEaaggllee 	  OOvveerrsseeaass 	  II SSGGOOIIXX LLaarrggee 	  FFoorreeiiggnn 44..00 33..00 22..00

PPIIMMCCOO 	  TToottaall 	  RReettuurrnn PPTTTTPPXX IInntteerrmmeeddiiaattee--TTeerrmm 	  BBoonndd 00..00 77..00 77..55

WWeesstteerrnn 	  !sssseett 	  CCoorree 	  PPlluuss WW!CCPPXX IInntteerrmmeeddiiaattee--//LLoonngg--TTeerrmm 	  BBoonndd 66..00 1111..00 1177..55

HHoottcchhkkiiss 	  aanndd 	  WWiilleeyy 	  HHiigghh 	  YYiieelldd 	  ! HHWWHH!XX HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 33..00 66..55 44..55

TTeemmpplleettoonn 	  GGlloobbaall 	  BBoonndd TTGGBB!XX FFoorreeiiggnn 	  BBoonndd 55..00 55..00 55..00

EEaattoonn 	  VVaannccee 	  FFllooaattiinngg 	  RRaattee EEIIBBLLXX BBaannkk 	  LLooaannss 44..00 55..00 99..00

OOppppeennhheeiimmeerr 	  SSeenniioorr 	  FFllooaattiinngg 	  RRaattee OOOOSSYYXX BBaannkk 	  LLooaannss 55..00 55..00 66..00

JJPP 	  MMoorrggaann 	  SSttrraatteeggiicc 	  IInnccoommee 	  OOppppoorrttuunniittiieess JJSSOOSSXX SSttrraatteeggiicc 	  IInnccoommee 77..00 77..00 44..00

EEaattoonn 	  VVaannccee 	  NNaattiioonnaall 	  MMuunniicciippaallss EEIIHHMMXX LLoonngg--TTeerrmm 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd 99..00 99..00 1122..00

!QQRR 	  DDiivveerrssiiffiieedd 	  !rrbbiittrraaggee !DD!IIXX !bbssoolluuttee 	  RReettuurrnn 1122..00 1111..00 1100..00

TTuurrnneerr 	  SSppeeccttrruumm TTSSPPEEXX !bbssoolluuttee 	  RReettuurrnn 66..00 44..55 33..55

CCrreeddiitt 	  SSuuiissssee 	  CCoommmmooddiittyy 	  RReettuurrnn 	  SSttrraatt CCRRSSOOXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 44..00 44..00 33..00

RRSS 	  IInnvveessttmmeennttss 	  GGlloobbaall 	  NNaattuurraall 	  RReessoouurrcceess RRSSNNRRXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 44..00 33..00 33..00

FFoorrwwaarrdd 	  GGlloobbaall 	  IInnffrraassttrruuccttuurree KKGGIIYYXX SSeeccttoorr 	  ((IInnffrraassttrruuccttuurree)) 44..00 33..00 22..00

CCoolluummbbiiaa 	  MMaarrssiiccoo 	  FFlleexx 	  CCaapp CCCCMMZZXX UUnnccoonnssttrraaiinneedd 	  EEcclleeccttiicc 55..00 44..00 00..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 55..00 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..

!PPP!   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   MMMeeemmmbbbeeerrr   FFFIIINNNRRRAAA///SSSIIIPPPCCC PPPaaagggeee   999   ooofff   111555



IIInnncccooommmeee   FFFooocccuuussseeeddd   PPPooorrrtttfffooollliiiooosss

!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
AAggggrreessssiivvee
GGrroowwtthh GGrroowwtthh

GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

HHaarrbboorr 	  CCaappiittaall 	  !pppprreecciiaattiioonn HH!CC!XX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 1100..00 88..00 66..00 44..00 44..00

MMaaiinnSSttaayy 	  LLaarrggee 	  CCaapp 	  GGrroowwtthh MMLL!IIXX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 1111..55 1111..00 88..55 55..00 33..55

!lllliiaannzz 	  NNFFJJ 	  DDiivviiddeenndd 	  VVaalluuee !DDJJPPXX LLaarrggee 	  VVaalluuee 1188..00 1144..00 1133..00 77..00 00..00

OOppppeennhheeiimmeerr 	  RRiissiinngg 	  DDiivviiddeennddss OOYYRRDDXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 2200..00 1100..00 99..00 33..00 00..00

RRooyyccee 	  VVaalluuee 	  IInnvvmmtt RRVVVVHHXX MMiidd 	  BBlleenndd 88..00 66..00 00..00 00..00 00..00

RRooyyccee 	  DDiivviiddeenndd 	  VVaalluuee RRDDVVIIXX SSmmaallll 	  VVaalluuee 77..00 77..00 22..00 44..00 33..00

FFoorrwwaarrdd 	  LLoonngg//SShhoorrtt 	  CCrreeddiitt 	  !nnaallyyssiiss FFLLSSRRXX IInntteerrmmeeddiiaattee--//LLoonngg--TTeerrmm 	  BBoonndd 00..00 00..00 55..00 55..00 55..00

LLoooommiiss 	  SSaayylleess 	  BBoonndd LLSSBBDDXX IInntteerrmmeeddiiaattee--//LLoonngg--TTeerrmm 	  BBoonndd 00..00 22..00 00..00 1111..00 1155..00

DDeellaawwaarree 	  HHiigghh--YYiieelldd 	  OOppppoorrttuunniittiieess 	  IInn DDHHOOIIXX HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 66..55 88..00 99..00 1100..55

PPiioonneeeerr 	  GGlloobbaall 	  HHiigghh 	  YYiieelldd GGHHYYYYXX HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 99..00 1166..00 2200..00 3300..00

OOppppeennhheeiimmeerr 	  SSeenniioorr 	  FFllooaattiinngg 	  RRaattee OOOOSSYYXX BBaannkk 	  LLooaannss 00..00 00..00 33..00 33..00 44..00

PPrriinncciippaall 	  PPrreeffeerrrreedd 	  SSeeccuurriittiieess PPPPSSPPXX PPrreeffeerrrreedd 	  SSeeccuurriittiieess 00..00 44..00 66..00 88..00 1100..00

NNuuvveeeenn 	  HHiigghh 	  YYiieelldd 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd NNHHMMRRXX TTaaxx--FFrreeee 	  HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 00..00 33..00 33..00 44..00

GGoollddmmaann 	  SSaacchhss 	  CCoommmmooddiittyy 	  SSttrraatteeggyy 	  IIRR GGCCCCTTXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 99..00 77..00 66..00 55..00 44..00

RRSS 	  IInnvveessttmmeennttss 	  GGlloobbaall 	  NNaattuurraall 	  RReessoouurrcceess RRSSNNRRXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 55..00 55..55 55..00 44..00 00..00

FFoorrwwaarrdd 	  GGlloobbaall 	  IInnffrraassttrruuccttuurree KKGGIIYYXX SSeeccttoorr 	  ((IInnffrraassttrruuccttuurree)) 66..00 55..00 55..00 44..00 22..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 55..55 55..00 44..55 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..

!PPP!   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   MMMeeemmmbbbeeerrr   FFFIIINNNRRRAAA///SSSIIIPPPCCC PPPaaagggeee   111000   ooofff   111555



SSSoooccciiiaaallllllyyy   RRReeessspppooonnnsssiiibbbllleee   IIInnnvvveeessstttiiinnnggg   PPPooorrrtttfffooollliiiooosss

!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
AAggggrreessssiivvee
GGrroowwtthh GGrroowwtthh

GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

!llggeerr 	  GGrreeeenn !GGIIFFXX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 3355..00 3333..00 2255..00 1155..00 99..00

PPaarrnnaassssuuss 	  EEqquuiittyy 	  IInnccoommee PPRRBBLLXX LLaarrggee 	  VVaalluuee 1166..00 1144..00 1100..00 44..00 00..00

NNeeuubbeerrggeerr 	  BBeerrmmaann 	  SSoocciiaallllyy 	  RReessppoonnssiivvee NNBBSSLLXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 1111..00 99..00 1133..00 33..00 00..00

!pppplleesseeeedd 	  FFuunndd !PPPPLLXX MMiidd 	  VVaalluuee 44..00 33..00 22..00 22..00 00..00

!rriieell !RRGGFFXX MMiidd 	  BBlleenndd 1111..00 99..00 77..00 33..00 33..00

PPaarrnnaassssuuss 	  SSmmaallll 	  CCaapp PP!RRSSXX SSmmaallll 	  BBlleenndd 99..00 88..00 88..00 55..00 00..00

PPaaxx 	  WWoorrlldd 	  BBaallaanncceedd PP!XXWWXX BBaallaanncceedd 	  ((NNoonnttrraaddiittiioonnaall)) 00..00 00..00 00..00 44..00 33..00

PPIIMMCCOO 	  TToottaall 	  RReettuurrnn 	  IIIIII PPRR!PPXX IInntteerrmmeeddiiaattee--//LLoonngg--TTeerrmm 	  BBoonndd 00..00 55..00 1100..00 3311..00 4455..00

PPaaxx 	  WWoorrlldd 	  HHiigghh 	  YYiieelldd PP!XXHHXX HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 77..00 1144..00 2233..00 3311..00

OOppppeennhheeiimmeerr 	  CCoommmmooddiittyy 	  SSttrraatt 	  TToottaall 	  RReett 	  YY QQRR!YYXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 99..00 77..00 66..00 55..00 44..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 55..00 55..00 55..00 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..

!PPP!   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   MMMeeemmmbbbeeerrr   FFFIIINNNRRRAAA///SSSIIIPPPCCC PPPaaagggeee   111111   ooofff   111555



!aaaxxx   AAAwwwaaarrreee   DDDiiivvveeerrrsssiiifffiiieeeddd   PPPooorrrtttfffooollliiiooosss

!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
AAggggrreessssiivvee
GGrroowwtthh GGrroowwtthh

GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

PPrriimmeeccaapp 	  OOddyysssseeyy 	  GGrroowwtthh PPOOGGRRXX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 2200..00 1166..00 1133..00 88..00 33..00

JJoohhnn 	  HHaannccoocckk 	  CCllaassssiicc 	  VVaalluuee JJCCVVIIXX LLaarrggee 	  VVaalluuee 1111..00 1133..00 1133..00 1133..00 1111..00

LLeegggg 	  MMaassoonn 	  CCaappiittaall 	  MMaannaaggeemmeenntt 	  VVaalluuee LLMMNNVVXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 1155..00 1155..00 55..00 00..00 00..00

QQuuaakkeerr 	  SSttrraatteeggiicc 	  GGrroowwtthh QQ!GGIIXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 2222..00 1166..00 1133..00 99..00 33..00

!ddvviissoorrss 	  IInnnneerr 	  CCiirrccllee 	  GGRRTT 	  VVaalluuee GGRRTTVVXX SSmmaallll 	  BBlleenndd 88..00 88..00 55..00 00..00 00..00

EEaattoonn 	  VVaannccee 	  NNaattiioonnaall 	  MMuunniicciippaallss EEIIHHMMXX LLoonngg--TTeerrmm 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd 00..00 1122..00 2244..00 2299..00 3344..00

LLeegggg 	  MMaassoonn 	  PPaarrttnneerrss 	  MMaannaaggeedd 	  MMuunniicciippaallss SSMMMMYYXX LLoonngg--TTeerrmm 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd 00..00 00..00 00..00 99..00 1100..00

NNuuvveeeenn 	  HHiigghh 	  YYiieelldd 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd NNHHMMRRXX TTaaxx--FFrreeee 	  HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 00..00 1100..00 1188..00 3300..00

IIvvyy 	  GGlloobbaall 	  NNaattuurraall 	  RReessoouurrcceess IIGGNNIIXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 1100..00 88..00 66..00 44..00 00..00

OOppppeennhheeiimmeerr 	  CCoommmmooddiittyy 	  SSttrraatt 	  TToottaall 	  RReett 	  YY QQRR!YYXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 99..00 77..00 66..00 55..00 44..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 55..00 55..00 55..00 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..

!PPP!   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   MMMeeemmmbbbeeerrr   FFFIIINNNRRRAAA///SSSIIIPPPCCC PPPaaagggeee   111222   ooofff   111555



!aaaxxx   AAAwwwaaarrreee   DDDiiivvveeerrrsssiiifffiiieeeddd   PPPllluuusss   PPPooorrrtttfffooollliiiooosss

!eeccuurriittyy 	  NNaammee TTiicckkeerr LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  !ttaatteemmeenntt 	  AAsssseett 	  CCllaassss
AAggggrreessssiivvee
GGrroowwtthh GGrroowwtthh

GGrroowwtthh 	  wwiitthh
IInnccoommee

IInnccoommee 	  wwiitthh
MMooddeerraattee
GGrroowwtthh

IInnccoommee 	  wwiitthh
CCaappiittaall
PPrreesseerrvvaattiioonn

PPrriimmeeccaapp 	  OOddyysssseeyy 	  GGrroowwtthh PPOOGGRRXX LLaarrggee 	  GGrroowwtthh 1144..00 1100..00 99..00 66..00 44..00

JJoohhnn 	  HHaannccoocckk 	  CCllaassssiicc 	  VVaalluuee JJCCVVIIXX LLaarrggee 	  VVaalluuee 66..00 1100..00 1133..00 1133..00 1111..00

LLeegggg 	  MMaassoonn 	  CCaappiittaall 	  MMaannaaggeemmeenntt 	  VVaalluuee LLMMNNVVXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 1133..00 1100..00 55..00 22..00 22..00

QQuuaakkeerr 	  SSttrraatteeggiicc 	  GGrroowwtthh QQ!GGIIXX LLaarrggee 	  BBlleenndd 1177..00 1144..00 1111..00 88..00 00..00

BBaarroonn 	  !sssseett BB!RRIIXX MMiidd 	  GGrroowwtthh 88..00 77..00 33..00 00..00 00..00

FFiiddeelliittyy 	  !ddvviissoorr 	  LLeevveerraaggee 	  CCoo.. 	  SSttoocckk FFLLVVIIXX MMiidd 	  VVaalluuee 1100..00 1100..00 33..00 22..00 00..00

!ddvviissoorrss 	  IInnnneerr 	  CCiirrccllee 	  GGRRTT 	  VVaalluuee GGRRTTVVXX SSmmaallll 	  BBlleenndd 88..00 77..00 55..00 00..00 00..00

EEaattoonn 	  VVaannccee 	  NNaattiioonnaall 	  MMuunniicciippaallss EEIIHHMMXX LLoonngg--TTeerrmm 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd 00..00 1122..00 2244..00 2288..00 3344..00

LLeegggg 	  MMaassoonn 	  PPaarrttnneerrss 	  MMaannaaggeedd 	  MMuunniicciippaallss SSMMMMYYXX LLoonngg--TTeerrmm 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd 00..00 00..00 00..00 99..00 1100..00

NNuuvveeeenn 	  HHiigghh 	  YYiieelldd 	  MMuunniicciippaall 	  BBoonndd NNHHMMRRXX TTaaxx--FFrreeee 	  HHiigghh--YYiieelldd 	  BBoonndd 00..00 00..00 1100..00 1188..00 3300..00

IIvvyy 	  GGlloobbaall 	  NNaattuurraall 	  RReessoouurrcceess IIGGNNIIXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 1100..00 88..00 66..00 44..00 00..00

OOppppeennhheeiimmeerr 	  CCoommmmooddiittyy 	  SSttrraatt 	  TToottaall 	  RReett 	  YY QQRR!YYXX SSeeccttoorr 	  ((CCoommmmooddiittiieess:: 	  NNaattuurraall
RReessoouurrcceess)) 99..00 77..00 66..00 55..00 44..00

CC!SSHH CC!SSHH CC!SSHH 55..00 55..00 55..00 55..00 55..00

TToottaall 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00 110000..00

CChhaannggeess 	  iinnddiiccaatteedd 	  iinn 	  bboolldd..

TThhee 	  ccaasshh 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhiiss 	  ppoorrttffoolliioo 	  iiss 	  rreepprreesseenntteedd 	  bbyy 	  mmoonneeyy 	  mmaarrkkeett 	  iinnssttrruummeennttss..

!PPP!   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   MMMeeemmmbbbeeerrr   FFFIIINNNRRRAAA///SSSIIIPPPCCC PPPaaagggeee   111333   ooofff   111555



IIInnnvvveeessstttmmmeeennnttt   OOObbbjjjeeeccctttiiivvveeesss

AAAggggggrrreeessssssiiivvveee   GGGrrrooowwwttthhh

EEEmmmppphhhaaasssiiisss   iiisss   ppplllaaaccceeeddd   ooonnn   aaaggggggrrreeessssssiiivvveee   gggrrrooowwwttthhh
aaannnddd   mmmaaaxxxiiimmmuuummm   cccaaapppiiitttaaalll   aaapppppprrreeeccciiiaaatttiiiooonnn...   TTThhhiiisss
iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   pppooorrrtttfffooollliiiooo   hhhaaasss   aaa   vvveeerrryyy   hhhiiiggghhh   llleeevvveeelll
ooofff   rrriiissskkk   aaannnddd   iiisss   fffooorrr   iiinnnvvveeessstttooorrrsss   wwwiiittthhh   aaa   lllooonnngggeeerrr
tttiiimmmeee   hhhooorrriiizzzooonnn...   TTThhhiiisss   pppooorrrtttfffooollliiiooo   iiisss   cccooonnnsssiiidddeeerrreeeddd
tttooo   hhhaaavvveee   ttthhheee   hhhiiiggghhheeesssttt   llleeevvveeelll   ooofff   rrriiissskkk...

GGGrrrooowwwttthhh

EEEmmmppphhhaaasssiiisss   iiisss   ppplllaaaccceeeddd   ooonnn   aaaccchhhiiieeevvviiinnnggg   hhhiiiggghhh
lllooonnngggttteeerrrmmm   gggrrrooowwwttthhh   aaannnddd   cccaaapppiiitttaaalll   aaapppppprrreeeccciiiaaatttiiiooonnn...
TTThhhiiisss   iiisss   cccooonnnsssiiidddeeerrreeeddd   hhhiiiggghhheeerrr   ttthhhaaannn   aaavvveeerrraaagggeee
rrriiissskkk...

GGGrrrooowwwttthhh   wwwiiittthhh   IIInnncccooommmeee

EEEmmmppphhhaaasssiiisss   iiisss   ppplllaaaccceeeddd   ooonnn   mmmooodddeeesssttt   cccaaapppiiitttaaalll
gggrrrooowwwttthhh...   CCCeeerrrtttaaaiiinnn   aaasssssseeetttsss   aaarrreee   iiinnncccllluuudddeeeddd   tttooo
gggeeennneeerrraaattteee   iiinnncccooommmeee   aaannnddd   rrreeeddduuuccceee   ooovvveeerrraaallllll
vvvooolllaaatttiiillliiitttyyy...

IIInnncccooommmeee   wwwiiittthhh   MMMooodddeeerrraaattteee   GGGrrrooowwwttthhh

EEEmmmppphhhaaasssiiisss   iiisss   ppplllaaaccceeeddd   ooonnn   cccuuurrrrrreeennnttt   iiinnncccooommmeee
wwwiiittthhh   sssooommmeee   fffooocccuuusss   ooonnn   mmmooodddeeerrraaattteee   cccaaapppiiitttaaalll
gggrrrooowwwttthhh...

IIInnncccooommmeee   wwwiiittthhh   CCCaaapppiiitttaaalll   PPPrrreeessseeerrrvvvaaatttiiiooonnn

EEEmmmppphhhaaasssiiisss   iiisss   ppplllaaaccceeeddd   ooonnn   cccuuurrrrrreeennnttt   iiinnncccooommmeee   aaannnddd
ppprrreeevvveeennntttiiinnnggg   cccaaapppiiitttaaalll   lllooossssss...   TTThhhiiisss   iiisss   cccooonnnsssiiidddeeerrreeeddd
ttthhheee   lllooowwweeesssttt   rrriiissskkk   pppooorrrtttfffooollliiiooo   aaavvvaaaiiilllaaabbbllleee   aaannnddd   iiisss
gggeeennneeerrraaallllllyyy   fffooorrr   iiinnnvvveeessstttooorrrsss   wwwiiittthhh   ttthhheee   ssshhhooorrrttteeesssttt
tttiiimmmeee   hhhooorrriiizzzooonnn...

IIMMPPOORRTT!NNTT 	  DDIISSCCLLOOSSUURREESS
TThhee 	  ooppiinniioonnss 	  vvooiicceedd 	  iinn 	  tthhiiss 	  mmaatteerriiaall 	  aarree 	  ffoorr 	  ggeenneerraall 	  iinnffoorrmmaattiioonn 	  oonnllyy 	  aanndd 	  aarree 	  nnoott 	  iinntteennddeedd 	  ttoo 	  pprroovviiddee 	  aannyy
ssppeecciiffiicc 	  aaddvviiccee 	  oorr 	  rreeccoommmmeennddaattiioonnss 	  ffoorr 	  aannyy 	  iinnddiivviidduuaall.. 	  TToo 	  ddeetteerrmmiinnee 	  wwhhiicchh 	  iinnvveessttmmeenntt((ss)) 	  mmaayy 	  bbee 	  aapppprroopprriiaattee
ffoorr 	  yyoouu,, 	  ccoonnssuulltt 	  yyoouurr 	  ffiinnaanncciiaall 	  aaddvviissoorr 	  pprriioorr 	  ttoo 	  iinnvveessttiinngg.. 	  PPaasstt 	  ppeerrffoorrmmaannccee 	  iiss 	  nnoo 	  gguuaarraanntteeee 	  ooff 	  ffuuttuurree 	  rreessuullttss..
TThhee 	  iilllluussttrraatteedd 	  iinnddiicceess 	  aarree 	  uunnmmaannaaggeedd 	  aanndd 	  ccaannnnoott 	  bbee 	  iinnvveesstteedd 	  iinnttoo 	  ddiirreeccttllyy..

IInntteerrnnaattiioonnaall 	  aanndd 	  eemmeerrggiinngg 	  mmaarrkkeettss 	  iinnvveessttiinngg 	  iinnvvoollvveess 	  ssppeecciiaall 	  rriisskkss 	  ssuucchh 	  aass 	  ccuurrrreennccyy 	  fflluuccttuuaattiioonn 	  aanndd 	  ppoolliittiiccaall
iinnssttaabbiilliittyy 	  aanndd 	  mmaayy 	  nnoott 	  bbee 	  ssuuiittaabbllee 	  ffoorr 	  aallll 	  iinnvveessttoorrss..

IInnvveessttiinngg 	  iinn 	  mmuuttuuaall 	  ffuunnddss 	  iinnvvoollvvee 	  rriisskk,, 	  iinncclluuddiinngg 	  ppoossssiibbllee 	  lloossss 	  ooff 	  pprriinncciippaall.. 	  IInnvveessttmmeennttss 	  iinn 	  ssppeecciiaalliizzeedd 	  iinndduussttrryy
sseeccttoorrss 	  hhaavvee 	  aaddddiittiioonnaall 	  rriisskkss,, 	  wwhhiicchh 	  aarree 	  oouuttlliinneedd 	  iinn 	  tthhee 	  pprroossppeeccttuuss..

!nnnvvveeessstttooorrrsss   ssshhhooouuulllddd   cccooonnnsssiiidddeeerrr   ttthhheee   iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   ooobbbjjjeeeccctttiiivvveeesss,,,   rrriiissskkksss   aaannnddd   ccchhhaaarrrgggeeesss   aaannnddd   eeexxxpppeeennnssseeesss   ooofff
ttthhheee   iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   cccooommmpppaaannnyyy   cccaaarrreeefffuuullllllyyy   bbbeeefffooorrreee   iiinnnvvveeessstttiiinnnggg...   TTThhheee   ppprrrooossspppeeeccctttuuusss   cccooonnntttaaaiiinnnsss   ttthhhiiisss   aaannnddd
ooottthhheeerrr   iiinnnfffooorrrmmmaaatttiiiooonnn   aaabbbooouuuttt   ttthhheee   iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   cccooommmpppaaannnyyy...   YYYooouuu   cccaaannn   ooobbbtttaaaiiinnn   aaa   ppprrrooossspppeeeccctttuuusss   fffrrrooommm   yyyooouuurrr
fffiiinnnaaannnccciiiaaalll   rrreeeppprrreeessseeennntttaaatttiiivvveee...   RRReeeaaaddd   ttthhheee   ppprrrooossspppeeeccctttuuusss   cccaaarrreeefffuuullllllyyy   bbbeeefffooorrreee   iiinnnvvveeessstttiiinnnggg...

FFllooaattiinngg 	  rraattee 	  bbaannkk 	  llooaannss 	  aarree 	  llooaannss 	  iissssuueedd 	  bbyy 	  bbeellooww 	  iinnvveessttmmeenntt 	  ggrraaddee 	  ccoommppaanniieess 	  ffoorr 	  sshhoorrtt 	  tteerrmm 	  ffuunnddiinngg
ppuurrppoosseess 	  wwiitthh 	  hhiigghheerr 	  yyiieelldd 	  tthhaann 	  sshhoorrtt--tteerrmm 	  ddeebbtt 	  aanndd 	  iinnvvoollvvee 	  rriisskk..

PPrreeffeerrrreedd 	  SSttoocckk 	  iinnvveessttiinngg 	  iinnvvoollvveess 	  rriisskk 	  wwhhiicchh 	  mmaayy 	  iinncclluuddee 	  lloossss 	  ooff 	  pprriinncciippaall..

 	  
MMuunniicciippaall 	  bboonnddss 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  aavvaaiillaabbiilliittyy 	  aanndd 	  cchhaannggee 	  iinn 	  pprriiccee.. 	  TThheeyy 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  mmaarrkkeett 	  aanndd 	  iinntteerreesstt 	  rraattee
rriisskk 	  iiff 	  ssoolldd 	  pprriioorr 	  ttoo 	  mmaattuurriittyy.. 	  BBoonndd 	  vvaalluueess 	  wwiillll 	  ddeecclliinnee 	  aass 	  iinntteerreesstt 	  rraatteess 	  rriissee.. 	  IInntteerreesstt 	  iinnccoommee 	  mmaayy 	  bbee 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo
tthhee 	  aalltteerrnnaattiivvee 	  mmiinniimmuumm 	  ttaaxx.. 	  MMuunniicciippaall 	  bboonnddss 	  aarree 	  FFeeddeerraallllyy 	  ttaaxx--ffrreeee 	  bbuutt 	  ootthheerr 	  ssttaattee 	  aanndd 	  llooccaall 	  ttaaxxeess 	  mmaayy 	  aappppllyy..

BBoonnddss 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  mmaarrkkeett 	  aanndd 	  iinntteerreesstt 	  rraattee 	  rriisskk 	  iiff 	  ssoolldd 	  pprriioorr 	  ttoo 	  mmaattuurriittyy.. 	  BBoonndd 	  vvaalluueess 	  aanndd 	  yyiieellddss 	  wwiillll 	  ddeecclliinnee
aass 	  iinntteerreesstt 	  rraatteess 	  rriissee 	  aanndd 	  bboonnddss 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  aavvaaiillaabbiilliittyy 	  aanndd 	  cchhaannggeess 	  iinn 	  pprriiccee..

!nn 	  iinnccrreeaassee 	  iinn 	  iinntteerreesstt 	  rraatteess 	  wwiillll 	  ccaauussee 	  tthhee 	  pprriiccee 	  ooff 	  ccoorrppoorraattee 	  bboonnddss 	  ttoo 	  ddeecclliinnee.. 	  CCoorrppoorraattee 	  bboonnddss 	  aarree 	  nnoott
sseeccuurreedd 	  bbyy 	  ccoollllaatteerraall 	  aanndd 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  ccrreeddiitt 	  rriisskk 	  aanndd 	  ddeeffaauulltt 	  rriisskk..

HHiigghh 	  yyiieelldd//jjuunnkk 	  bboonnddss 	  ((ggrraaddee 	  BBBB 	  oorr 	  bbeellooww)) 	  aarree 	  nnoott 	  iinnvveessttmmeenntt 	  ggrraaddee 	  sseeccuurriittiieess,, 	  aanndd 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  hhiigghheerr
iinntteerreesstt 	  rraattee,, 	  ccrreeddiitt,, 	  aanndd 	  lliiqquuiiddiittyy 	  rriisskkss 	  tthhaann 	  tthhoossee 	  ggrraaddeedd 	  BBBBBB 	  aanndd 	  aabboovvee.. 	  TThheeyy 	  ggeenneerraallllyy 	  sshhoouulldd 	  bbee 	  ppaarrtt 	  ooff 	  aa
ddiivveerrssiiffiieedd 	  ppoorrttffoolliioo 	  ffoorr 	  ssoopphhiissttiiccaatteedd 	  iinnvveessttoorrss..

SSttoocckk 	  iinnvveessttiinngg 	  iinnvvoollvveess 	  rriisskk 	  iinncclluuddiinngg 	  lloossss 	  ooff 	  pprriinncciippaall..

SSmmaallll 	  ccaapp 	  ssttoocckkss 	  mmaayy 	  bbee 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  aa 	  hhiigghheerr 	  ddeeggrreeee 	  ooff 	  rriisskk 	  tthhaann 	  mmoorree 	  eessttaabblliisshheedd 	  ccoommppaanniieess’’ 	  sseeccuurriittiieess.. 	  TThhee
iilllliiqquuiiddiittyy 	  ooff 	  tthhee 	  SSmmaallll 	  CCaapp 	  mmaarrkkeett 	  mmaayy 	  aaddvveerrsseellyy 	  aaffffeecctt 	  tthhee 	  vvaalluuee 	  ooff 	  tthheessee 	  iinnvveessttmmeennttss..

IInnvveessttiinngg 	  iinn 	  rreeaall 	  eessttaattee//RREEIITTss 	  iinnvvoollvveess 	  ssppeecciiaall 	  rriisskkss 	  ssuucchh 	  aass 	  ppootteennttiiaall 	  iilllliiqquuiiddiittyy 	  aanndd 	  mmaayy 	  nnoott 	  bbee 	  ssuuiittaabbllee 	  ffoorraallll
iinnvveessttoorrss.. 	  TThheerree 	  iiss 	  nnoo 	  aassssuurraannccee 	  tthhaatt 	  tthhee 	  iinnvveessttmmeenntt 	  oobbjjeeccttiivveess 	  ooff 	  tthhiiss 	  pprrooggrraamm 	  wwiillll 	  bbee 	  aattttaaiinneedd..

MMiidd--CCaappiittaalliizzaattiioonn 	  ccoommppaanniieess 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  hhiigghheerr 	  vvoollaattiilliittyy 	  tthhaann 	  tthhoossee 	  ooff 	  llaarrggee--ccaappiittaalliizzeedd 	  ccoommppaanniieess..

UUnnccoonnssttrraaiinneedd 	  EEcclleeccttiicc 	  ssttrraatteeggiieess 	  hhaavvee 	  aa 	  fflleexxiibbllee 	  iinnvveessttmmeenntt 	  ssttyyllee 	  tthhaatt 	  ddooeess 	  nnoott 	  lliimmiitt 	  tthhee 	  ffuunndd 	  ttoo 	  aa 	  ssiinnggllee 	  aasssseett
ccllaassss 	  oorr 	  sseeccuurriittyy 	  ttyyppee..

TThhee 	  ffaasstt 	  sswwiinnggss 	  ooff 	  ccoommmmooddiittiieess 	  wwiillll 	  rreessuulltt 	  iinn 	  ssiiggnniiffiiccaanntt 	  vvoollaattiilliittyy 	  iinn 	  aann 	  iinnvveessttoorr’’ss 	  hhoollddiinnggss..

!bbssoolluuttee 	  RReettuurrnn 	  hhaass 	  aa 	  ggooaall 	  ooff 	  pprroovviiddiinngg 	  ppoossiittiivvee 	  rreettuurrnnss 	  iinn 	  aallll 	  mmaarrkkeett 	  ccoonnddiittiioonnss.. 	  IItt 	  tteennddss 	  ttoo 	  hhaavvee 	  llooww 	  vvoollaattiilliittyy,,
pprroovviiddee 	  bboonndd--lliikkee 	  rreettuurrnnss,, 	  aanndd 	  hhaavvee 	  aa 	  vveerryy 	  llooww 	  ccoorrrreellaattiioonn 	  ttoo 	  bboonnddss 	  aanndd 	  ssttoocckkss..

VVaalluuee 	  iinnvveessttmmeennttss 	  ccaann 	  ppeerrffoorrmm 	  ddiiffffeerreennttllyy 	  ffrroomm 	  tthhee 	  mmaarrkkeettss 	  aass 	  aa 	  wwhhoollee.. 	  TThheeyy 	  ccaann 	  rreemmaaiinn 	  uunnddeerrvvaalluueedd 	  bbyy 	  tthhee
mmaarrkkeett 	  ffoorr 	  lloonngg 	  ppeerriiooddss 	  ooff 	  ttiimmee..

BBeeccaauussee 	  ooff 	  tthheeiirr 	  nnaarrrrooww 	  ffooccuuss,, 	  sseeccttoorr 	  iinnvveessttiinngg 	  wwiillll 	  bbee 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  ggrreeaatteerr 	  vvoollaattiilliittyy 	  tthhaann 	  iinnvveessttiinngg 	  mmoorree 	  bbrrooaaddllyy
aaccrroossss 	  mmaannyy 	  sseeccttoorrss 	  aanndd 	  ccoommppaanniieess..

NNoonn 	  TTrraaddiittiioonnaall 	  iinnvveessttmmeennttss 	  mmaayy 	  nnoott 	  bbee 	  ssuuiittaabbllee 	  ffoorr 	  aallll 	  iinnvveessttoorrss 	  aanndd 	  sshhoouulldd 	  bbee 	  ccoonnssiiddeerreedd 	  aass 	  aann 	  iinnvveessttmmeenntt
ffoorr 	  tthhee 	  rriisskk 	  ccaappiittaall 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhee 	  iinnvveessttoorr’’ss 	  ppoorrttffoolliioo.. 	   	  TThhee 	  ssttrraatteeggiieess 	  eemmppllooyyeedd 	  iinn 	  tthhee 	  mmaannaaggeemmeenntt 	  ooff
aalltteerrnnaattiivvee 	  iinnvveessttmmeennttss 	  mmaayy 	  aacccceelleerraattee 	  tthhee 	  vveelloocciittyy 	  ooff 	  ppootteennttiiaall 	  lloosssseess..

NNeeiitthheerr 	  LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  nnoorr 	  aannyy 	  ooff 	  iittss 	  aaffffiilliiaatteess 	  mmaakkee 	  aa 	  mmaarrkkeett 	  iinn 	  tthhee 	  iinnvveessttmmeenntt 	  bbeeiinngg 	  ddiissccuusssseedd 	  nnoorr 	  ddooeess 	  LLPPLL
FFiinnaanncciiaall 	  oorr 	  iittss 	  aaffffiilliiaatteess 	  oorr 	  iittss 	  ooffffiicceerrss 	  hhaavvee 	  aa 	  ffiinnaanncciiaall 	  iinntteerreesstt 	  iinn 	  aannyy 	  sseeccuurriittiieess 	  ooff 	  tthhee 	  iissssuueerr 	  wwhhoossee
iinnvveessttmmeenntt 	  iiss 	  bbeeiinngg 	  rreeccoommmmeennddeedd 	  nneeiitthheerr 	  LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  nnoorr 	  iittss 	  aaffffiilliiaatteess 	  hhaavvee 	  mmaannaaggeedd 	  oorr 	  ccoo--mmaannaaggeedd 	  aa 	  ppuubblliicc
ooffffeerriinngg 	  ooff 	  aannyy 	  sseeccuurriittiieess 	  ooff 	  tthhee 	  iissssuueerr 	  iinn 	  tthhee 	  ppaasstt 	  1122 	  mmoonntthhss..
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