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IIMMPPOORRTTAANNTT 	  DDII!CCLLOO!UURREE!
TThhee 	  ooppiinniioonnss 	  vvooiicceedd 	  iinn 	  tthhiiss 	  mmaatteerriiaall 	  aarree 	  ffoorr 	  ggeenneerraall 	  iinnffoorrmmaattiioonn 	  oonnllyy 	  aanndd 	  aarree 	  nnoott 	  iinntteennddeedd 	  ttoo 	  pprroovviiddee 	  aannyy
ssppeecciiffiicc 	  aaddvviiccee 	  oorr 	  rreeccoommmmeennddaattiioonnss 	  ffoorr 	  aannyy 	  iinnddiivviidduuaall.. 	  TToo 	  ddeetteerrmmiinnee 	  wwhhiicchh 	  iinnvveessttmmeenntt((ss)) 	  mmaayy 	  bbee 	  aapppprroopprriiaattee
ffoorr 	  yyoouu,, 	  ccoonnssuulltt 	  yyoouurr 	  ffiinnaanncciiaall 	  aaddvviissoorr 	  pprriioorr 	  ttoo 	  iinnvveessttiinngg.. 	  PPaasstt 	  ppeerrffoorrmmaannccee 	  iiss 	  nnoo 	  gguuaarraanntteeee 	  ooff 	  ffuuttuurree 	  rreessuullttss..
TThhee 	  iilllluussttrraatteedd 	  iinnddiicceess 	  aarree 	  uunnmmaannaaggeedd 	  aanndd 	  ccaannnnoott 	  bbee 	  iinnvveesstteedd 	  iinnttoo 	  ddiirreeccttllyy..

IInnvveessttiinngg 	  iinn 	  rreeaall 	  eessttaattee//RREEIITTss 	  iinnvvoollvveess 	  ssppeecciiaall 	  rriisskkss 	  ssuucchh 	  aass 	  ppootteennttiiaall 	  iilllliiqquuiiddiittyy 	  aanndd 	  mmaayy 	  nnoott 	  bbee 	  ssuuiittaabbllee 	  ffoorraallll
iinnvveessttoorrss.. 	  TThheerree 	  iiss 	  nnoo 	  aassssuurraannccee 	  tthhaatt 	  tthhee 	  iinnvveessttmmeenntt 	  oobbjjeeccttiivveess 	  ooff 	  tthhiiss 	  pprrooggrraamm 	  wwiillll 	  bbee 	  aattttaaiinneedd..

BBeeccaauussee 	  ooff 	  tthheeiirr 	  nnaarrrrooww 	  ffooccuuss,, 	  sseeccttoorr 	  iinnvveessttiinngg 	  wwiillll 	  bbee 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  ggrreeaatteerr 	  vvoollaattiilliittyy 	  tthhaann 	  iinnvveessttiinngg 	  mmoorree 	  bbrrooaaddllyy
aaccrroossss 	  mmaannyy 	  sseeccttoorrss 	  aanndd 	  ccoommppaanniieess..

PPrreeffeerrrreedd 	  ssttoocckk 	  iinnvveessttiinngg 	  iinnvvoollvveess 	  rriisskk 	  iinncclluuddiinngg 	  lloossss 	  ooff 	  pprriinncciippaall..

!mmaallll 	  ccaapp 	  ssttoocckkss 	  mmaayy 	  bbee 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  aa 	  hhiigghheerr 	  ddeeggrreeee 	  ooff 	  rriisskk 	  tthhaann 	  mmoorree 	  eessttaabblliisshheedd 	  ccoommppaanniieess’’ 	  sseeccuurriittiieess.. 	  TThhee
iilllliiqquuiiddiittyy 	  ooff 	  tthhee 	  !mmaallll 	  CCaapp 	  mmaarrkkeett 	  mmaayy 	  aaddvveerrsseellyy 	  aaffffeecctt 	  tthhee 	  vvaalluuee 	  ooff 	  tthheessee 	  iinnvveessttmmeennttss..

VVaalluuee 	  iinnvveessttmmeennttss 	  ccaann 	  ppeerrffoorrmm 	  ddiiffffeerreennttllyy 	  ffrroomm 	  tthhee 	  mmaarrkkeettss 	  aass 	  aa 	  wwhhoollee.. 	  TThheeyy 	  ccaann 	  rreemmaaiinn 	  uunnddeerrvvaalluueedd 	  bbyy 	  tthhee
mmaarrkkeett 	  ffoorr 	  lloonngg 	  ppeerriiooddss 	  ooff 	  ttiimmee..

BBoonnddss 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  mmaarrkkeett 	  aanndd 	  iinntteerreesstt 	  rraattee 	  rriisskk 	  iiff 	  ssoolldd 	  pprriioorr 	  ttoo 	  mmaattuurriittyy.. 	  BBoonndd 	  vvaalluueess 	  aanndd 	  yyiieellddss 	  wwiillll 	  ddeecclliinnee
aass 	  iinntteerreesstt 	  rraatteess 	  rriissee 	  aanndd 	  bboonnddss 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  aavvaaiillaabbiilliittyy 	  aanndd 	  cchhaannggeess 	  iinn 	  pprriiccee..

HHiigghh 	  YYiieelldd//JJuunnkk 	  BBoonnddss 	  aarree 	  nnoott 	  iinnvveessttmmeenntt 	  ggrraaddee 	  sseeccuurriittiieess,, 	  iinnvvoollvvee 	  ssuubbssttaannttiiaall 	  rriisskkss 	  aanndd 	  ggeenneerraallllyy 	  sshhoouulldd
bbeeppaarrtt 	  ooff 	  tthhee 	  ddiivveerrssiiffiieedd 	  ppoorrttffoolliioo 	  ooff 	  ssoopphhiissttiiccaatteedd 	  iinnvveessttoorrss..

MMiidd--CCaappiittaalliizzaattiioonn 	  ccoommppaanniieess 	  aarree 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  hhiigghheerr 	  vvoollaattiilliittyy 	  tthhaann 	  tthhoossee 	  ooff 	  llaarrggee--ccaappiittaalliizzeedd 	  ccoommppaanniieess..

NNoonn 	  TTrraaddiittiioonnaall 	  iinnvveessttmmeennttss 	  mmaayy 	  nnoott 	  bbee 	  ssuuiittaabbllee 	  ffoorr 	  aallll 	  iinnvveessttoorrss 	  aanndd 	  sshhoouulldd 	  bbee 	  ccoonnssiiddeerreedd 	  aass 	  aann 	  iinnvveessttmmeenntt
ffoorr 	  tthhee 	  rriisskk 	  ccaappiittaall 	  ppoorrttiioonn 	  ooff 	  tthhee 	  iinnvveessttoorr’’ss 	  ppoorrttffoolliioo.. 	   	  TThhee 	  ssttrraatteeggiieess 	  eemmppllooyyeedd 	  iinn 	  tthhee 	  mmaannaaggeemmeenntt 	  ooff
aalltteerrnnaattiivvee 	  iinnvveessttmmeennttss 	  mmaayy 	  aacccceelleerraattee 	  tthhee 	  vveelloocciittyy 	  ooff 	  ppootteennttiiaall 	  lloosssseess..

IInntteerrnnaattiioonnaall 	  aanndd 	  eemmeerrggiinngg 	  mmaarrkkeettss 	  iinnvveessttiinngg 	  iinnvvoollvveess 	  ssppeecciiaall 	  rriisskkss 	  ssuucchh 	  aass 	  ccuurrrreennccyy 	  fflluuccttuuaattiioonn 	  aanndd 	  ppoolliittiiccaall
iinnssttaabbiilliittyy 	  aanndd 	  mmaayy 	  nnoott 	  bbee 	  ssuuiittaabbllee 	  ffoorr 	  aallll 	  iinnvveessttoorrss..

AAnn 	  iinnvveessttmmeenntt 	  iinn 	  EExxcchhaannggee 	  TTrraaddeedd 	  FFuunnddss 	  ((EETTFF’’ss)),, 	  ssttrruuccttuurreedd 	  aass 	  aa 	  mmuuttuuaall 	  ffuunndd 	  oorr 	  uunniitt 	  iinnvveessttmmeenntt 	  ttrruusstt,, 	  iinnvvoollvveess
tthhee 	  rriisskk 	  ooff 	  lloossiinngg 	  mmoonneeyy 	  aanndd 	  sshhoouulldd 	  bbee 	  ccoonnssiiddeerreedd 	  aass 	  ppaarrtt 	  ooff 	  aann 	  oovveerraallll 	  pprrooggrraamm,, 	  nnoott 	  aa 	  ccoommpplleettee 	  iinnvveessttmmeenntt
pprrooggrraamm.. 	  AAnn 	  iinnvveessttmmeenntt 	  iinn 	  EETTFF’’ss 	  iinnvvoollvveess 	  aaddddiittiioonnaall 	  rriisskkss:: 	  nnoott 	  ddiivveerrssiiffiieedd,, 	  tthhee 	  rriisskkss 	  ooff 	  pprriiccee 	  vvoollaattiilliittyy,,
ccoommppeettiittiivvee 	  iinndduussttrryy 	  pprreessssuurree,, 	  iinntteerrnnaattiioonnaall 	  ppoolliittiiccaall 	  aanndd 	  eeccoonnoommiicc 	  ddeevveellooppmmeennttss,, 	  ppoossssiibbllee 	  ttrraaddiinngg 	  hhaallttss,, 	  aanndd
iinnddeexx 	  ttrraacckkiinngg 	  eerrrroorr..

PPrreecciioouuss 	  mmeettaall 	  iinnvveessttiinngg 	  iiss 	  ssuubbjjeecctt 	  ttoo 	  ssuubbssttaannttiiaall 	  fflluuccttuuaattiioonn 	  aanndd 	  ppootteennttiiaall 	  ffoorr 	  lloossss..

FFllooaattiinngg 	  rraattee 	  bbaannkk 	  llooaannss 	  aarree 	  llooaannss 	  iissssuueedd 	  bbyy 	  bbeellooww 	  iinnvveessttmmeenntt 	  ggrraaddee 	  ccoommppaanniieess 	  ffoorr 	  sshhoorrtt 	  tteerrmm 	  ffuunnddiinngg
ppuurrppoosseess 	  wwiitthh 	  hhiigghheerr 	  yyiieelldd 	  tthhaann 	  sshhoorrtt--tteerrmm 	  ddeebbtt 	  aanndd 	  iinnvvoollvvee 	  rriisskk..

AAnn 	  iinnccrreeaassee 	  iinn 	  iinntteerreesstt 	  rraatteess 	  wwiillll 	  ccaauussee 	  tthhee 	  pprriicceess 	  ooff 	  bboonnddss 	  aanndd 	  bboonndd 	  mmuuttuuaall 	  ffuunnddss 	  ttoo 	  ddeecclliinnee..TThhee 	  ffaasstt 	  sswwiinnggss
ooff 	  ccoommmmooddiittiieess 	  wwiillll 	  rreessuulltt 	  iinn 	  ssiiggnniiffiiccaanntt 	  vvoollaattiilliittyy 	  iinn 	  aann 	  iinnvveessttoorr’’ss 	  hhoollddiinnggss..

LLoonngg 	  !hhoorrtt 	  iiss 	  aann 	  iinnvveessttmmeenntt 	  ssttrraatteeggyy 	  ggeenneerraallllyy 	  aassssoocciiaatteedd 	  wwiitthh 	  hheeddggee 	  ffuunnddss.. 	  IItt 	  iinnvvoollvveess 	  bbuuyyiinngg 	  lloonngg 	  eeqquuiittiieess
tthhaatt 	  aarree 	  eexxppeecctteedd 	  ttoo 	  iinnccrreeaassee 	  iinn 	  vvaalluuee 	  aanndd 	  sseelllliinngg 	  sshhoorrtt 	  eeqquuiittiieess 	  tthhaatt 	  aarree 	  eexxppeecctteedd 	  ttoo 	  ddeeccrreeaassee 	  iinn 	  vvaalluuee..

IInnvveessttiinngg 	  iinn 	  mmuuttuuaall 	  ffuunnddss 	  iinnvvoollvvee 	  rriisskk,, 	  iinncclluuddiinngg 	  ppoossssiibbllee 	  lloossss 	  ooff 	  pprriinncciippaall.. 	  IInnvveessttmmeennttss 	  iinn 	  ssppeecciiaalliizzeedd 	  iinndduussttrryy
sseeccttoorrss 	  hhaavvee 	  aaddddiittiioonnaall 	  rriisskkss,, 	  wwhhiicchh 	  aarree 	  oouuttlliinneedd 	  iinn 	  tthhee 	  pprroossppeeccttuuss..

!nnnvvveeessstttooorrrsss   ssshhhooouuulllddd   cccooonnnsssiiidddeeerrr   ttthhheee   iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   ooobbbjjjeeeccctttiiivvveeesss,,,   rrriiissskkksss   aaannnddd   ccchhhaaarrrgggeeesss   aaannnddd   eeexxxpppeeennnssseeesss   ooofff
ttthhheee   iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   cccooommmpppaaannnyyy   cccaaarrreeefffuuullllllyyy   bbbeeefffooorrreee   iiinnnvvveeessstttiiinnnggg...   TTThhheee   ppprrrooossspppeeeccctttuuusss   cccooonnntttaaaiiinnnsss   ttthhhiiisss   aaannnddd
ooottthhheeerrr   iiinnnfffooorrrmmmaaatttiiiooonnn   aaabbbooouuuttt   ttthhheee   iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   cccooommmpppaaannnyyy...   YYYooouuu   cccaaannn   ooobbbtttaaaiiinnn   aaa   ppprrrooossspppeeeccctttuuusss   fffrrrooommm   yyyooouuurrr
fffiiinnnaaannnccciiiaaalll   rrreeeppprrreeessseeennntttaaatttiiivvveee...   RRReeeaaaddd   ttthhheee   ppprrrooossspppeeeccctttuuusss   cccaaarrreeefffuuullllllyyy   bbbeeefffooorrreee   iiinnnvvveeessstttiiinnnggg...

NNeeiitthheerr 	  LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  nnoorr 	  aannyy 	  ooff 	  iittss 	  aaffffiilliiaatteess 	  mmaakkee 	  aa 	  mmaarrkkeett 	  iinn 	  tthhee 	  iinnvveessttmmeenntt 	  bbeeiinngg 	  ddiissccuusssseedd 	  nnoorr 	  ddooeess 	  LLPPLL
FFiinnaanncciiaall 	  oorr 	  iittss 	  aaffffiilliiaatteess 	  oorr 	  iittss 	  ooffffiicceerrss 	  hhaavvee 	  aa 	  ffiinnaanncciiaall 	  iinntteerreesstt 	  iinn 	  aannyy 	  sseeccuurriittiieess 	  ooff 	  tthhee 	  iissssuueerr 	  wwhhoossee
iinnvveessttmmeenntt 	  iiss 	  bbeeiinngg 	  rreeccoommmmeennddeedd 	  nneeiitthheerr 	  LLPPLL 	  FFiinnaanncciiaall 	  nnoorr 	  iittss 	  aaffffiilliiaatteess 	  hhaavvee 	  mmaannaaggeedd 	  oorr 	  ccoo--mmaannaaggeedd 	  aa 	  ppuubblliicc
ooffffeerriinngg 	  ooff 	  aannyy 	  sseeccuurriittiieess 	  ooff 	  tthhee 	  iissssuueerr 	  iinn 	  tthhee 	  ppaasstt 	  1122 	  mmoonntthhss..

!aaagggeee   111111   ooofff   111111
RRREEESSS   222888555888   000333111111
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TTThhhiiisss   rrreeessseeeaaarrrccchhh   mmmaaattteeerrriiiaaalll   hhhaaasss   bbbeeeeeennn   ppprrreeepppaaarrreeeddd   bbbyyy   LLL!LLL   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll...   

TTThhheee   LLL!LLL   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   fffaaammmiiilllyyy   ooofff   aaaffffffiiillliiiaaattteeeddd   cccooommmpppaaannniiieeesss   iiinnncccllluuudddeeesss   LLL!LLL   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   aaannnddd   UUUVVVEEESSSTTT   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   SSSeeerrrvvviiiccceeesss   GGGrrrooouuuppp,,,   IIInnnccc...,,,   eeeaaaccchhh   ooofff   wwwhhhiiiccchhh   iiisss   aaa   mmmeeemmmbbbeeerrr   ooofff   FFFIIINNNRRRAAA///SSSIII!CCC...   

TTTooo   ttthhheee   eeexxxttteeennnttt   yyyooouuu   aaarrreee   rrreeeccceeeiiivvviiinnnggg   iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   aaadddvvviiiccceee   fffrrrooommm   aaa   ssseeepppaaarrraaattteeelllyyy   rrreeegggiiisssttteeerrreeeddd   iiinnndddeeepppeeennndddeeennnttt   iiinnnvvveeessstttmmmeeennnttt   aaadddvvviiisssooorrr,,,   pppllleeeaaassseee   nnnooottteee   ttthhhaaattt   LLL!LLL   FFFiiinnnaaannnccciiiaaalll   iiisss   nnnooottt   aaannn
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